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Urzad Gminy Czerwi
sekretariat

@ 30, 07, 2025

Uchwata Nr 3.b./17/2025

w Warszawie
z dnia 30 lipca 2025 roku

W sprawie opinii o0 mozliwosci wykupu obligacji komunalnych przez Gmine Czerwin

Na podstawie art. 13 pkt 1 i art. 19 ust. 2 ustawy z dnia 7 pazdziernika 1992r. o regionalnych izbach
obrachunkowych (Dz.U. z 20251, poz. 7) Skiad Orzekajagcy Regionalnej Izby Obrachunkowej
w Warszawie:

Przewodniczaca - Ewa Dziarnowska
Cztonkowie: - Agnieszka Matkowska

- lwona Jagodzinska
uchwala, co nastepuje:

§1.

Wydaje opinie pozytywng z uwagg o mozliwosci wykupu obligacji przez Gmine Czerwin planowanych
do emisji w roku 2025 na tgczng kwote 3.000.000,00 zt.

§2.

Od niniejszej uchwaly stuzy odwotanie do Kolegium Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
w terminie 14 dni od dnia jej doreczenia.

Uzasadnienie

W dniu 16 lipca 2025 roku do Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie zostat przestany
wniosek Wojta Gminy z dnia 15 lipca 2025 roku w sprawie wydania opinii o mozliwo$ci wykupu obligacji
emitowanych zgodnie z uchwatg Rady Gminy Czerwin Nr XV/41/25 z dnia 15 lipca 2025 roku.

Na podstawie nastepujgcych dokumentow:

- wniosku Wojta Gminy z dnia 15 lipca 2025 roku;

- uchwaty budzetowej Gminy Czerwin na 2025 rok - uchwata nr X/4/25 Rady Gminy Czerwin z dnia 21
stycznia 2025 roku wraz z pézniejszymi zmianami

- Wieloletniej Prognozy Finansowej Gminy Czerwin sporzadzonej na lata 2025-2047 — uchwata nr
X/3/25 Rady Gminy Czerwin z dnia 21 stycznia 2025 roku wraz z pézniejszymi zmianami ;

- uchwaty Nr XV/41/25 Rady Gminy Czerwin z dnia 15 lipca 2025 roku w sprawie emisji obligaciji oraz
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu.

Sktad Orzekajgcy ustalit, co nastepuije:

W uchwale XV/41/25 Rady Gminy Czerwin z dnia 15 lipca 2025 roku w sprawie emisji obligacji oraz
zasad ich zbywania, nabywania i wykupu Rada Gminy postanowita, iz Gmina Czerwin wyemituje 3.000
obligacji o warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda, na tgczng kwote 3.000.000 zt.

Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowang do jednego adresata. Obligacje bedg
obligacjami na okaziciela. Obligacje nie bedg zabezpieczone. Obligacie bedg mogly zostaé
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu.
Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w roku 2025 w nastepujgcych seriach:

- seria A25: 1.000 obligacji o wartosci 1.000.000 zt,

- seria B25: 1.000 obligacji o wartosci 1.000.000 zt,

- seria C25: 1.000 obligacji o wartosci 1.000.000 zt,

Celem emisji w 2025 r. jest sptata wcze$niej zaciggnietych zobowigzan z tytutu zaciagnietego kredytu
w kwocie 856.034 zt oraz finansowanie planowanego deficytu budzetu w kwocie 2.143.966 zt.

Wykup obligacji nastgpi w latach 2035-2037 zgodnie z ponizszym harmonogramem:

- w 2035 roku zostang wykupione obligacje serii A25,

- w 2036 roku zostang wykupione obligacje serii B25,




- w 2037 roku zostang wykupione obligacje serii C25,

Obligacje zostang wykupione wedtug wartosci nominalnej. Dopuszcza sig mozliwo$¢ wykupu obligacii
przed terminem wykupu w celu umorzenia.

Wydatki i rozchody zwigzane z przeprowadzeniem emisji, wykupem obligaciji i wyptata oprocentowania
zostang pokryte z dochoddw wiasnych lub przychodoéw budzetu Gminy.

Oprocentowanie obligacji naliczane bedzie od wartosci nominainej i wyptacane w okresach pétrocznych
liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy moze trwac maksymalnie
dwanascie miesiecy. Oprocentowanie obligacji bedzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej
na dwa dni robocze przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powiekszonej o marze. Oprocentowanie
wyplacane bedzie w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

Z analizy danych zawartych w Wieloletniej Prognozie Finansowej Gminy Czerwin (ostatnia zmiana -
uchwata nr XV/39/25 Rady Gminy Czerwin z dnia 15 lipca 2025 roku w sprawie zmiany Wieloletniej
Prognozy Finansowej Gminy Czerwin) wynika, ze w latach wykupu obligacji zachowana bedzie relacja
okreslona w art. 243 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz.U. z 2024 r., poz.
1530 z pozn.zm.) oraz planowana kwota dtugu na koniec 2025 roku wyniesie 23.949.559,00 zt, co
stanowi 47,46% planowanych dochodéw ogétem.

Sktad Orzekajgcy zwraca uwage, ze ww. relacja nie bedzie zachowana w roku 2027. Jednak zgodnie
z art. 296c¢ ust. 1 ustawy o finansach publicznych w latach 2024-2029 relacja, o ktérej mowa w art. 243
ust. 1, moze nie byé zachowana, jezeli prognozowana fgczna kwota diugu jednostki samorzadu
terytorialnego na koniec danego roku nie przekroczy 100% planowanych dochoddéw ogdétem tej jednostki
w tym roku budzetowym, pomniejszonych o planowane kwoty dotacji i srodkéw o podobnym charakterze
oraz powiekszonych o przychody z tytutéw okreslonych w art. 217 ust. 2 pkt 4-8 nieprzeznaczone na
sfinansowanie deficytu budzetowego. W roku 2027 relacja, o ktérej mowa powyzej wyniesie 85,47%.
Sktad Orzekajacy zwraca réwniez uwage na poziom zadiuzenia Gminy. W latach 2026-2032 relacja
kwoty diugu do dochodéw ogdtem utrzymuije sie na wysokim poziomie (powyzej 50%), tj. odpowiednio
dla roku 2026 — 53,49%, 2027 — 78,49%, 2028 — 73,49%, 2029 — 68,42%, 2030 — 63,76%, 2031 —
59,02% i 2032- 54,48%. Wobec powyzszego Skiad zauwaza, ze w diuzszej perspektywie czasowe;
istnieje realne zagrozenie utraty ptynnoéci finansowej Gminy. Sktad Orzekajacy wskazuje, tym samym
na konieczno$¢ podjecia szeregu dziatarn zmierzajacych w kierunku nieplanowania nowych tytutéw
diuznych, racjonalizowania wydatkéw biezacych i majatkowych oraz wypracowywania nadwyzek w
kolejnych latach budzetowych w celu sptaty posiadanych zobowigzan tak, aby zniwelowac lub
wyeliminowac¢ wymienione wyzej ryzyko.

Biorac powyzsze pod uwage Sktad Orzekajacy stwierdzit, ze Gmina Czerwin ma mozliwo$¢ wykupu
zaplanowanych do emisji obligacji komunalnych w latach 2035-2037 pod warunkiem, ze zrealizowane
zostang na zaktadanym poziomie przyjete w Wieloletniej Prognozie Finansowej Gminy Czerwin
wielkosci budzetowe. Jednoczesnie Sktad Orzekajgcy wskazuje na konieczno$é¢ statego i biezacego
monitorowania stopnia realizacji budzetu oraz poziomu zadtuzenia Gminy. W przypadku braku realizacji
dochodéw na zaktadanym w Prognozie poziomie konieczna jest niezwtoczna zmiana WPF i uchwaty
budzetowe;.

W zwigzku z powyzszym Sktad Orzekajacy Regionalnej Izby Obrachunkowej w Warszawie
postanowit, jak w sentencji uchwaty.

Przewodniczaca Skifadu Orzekajgcego

Elektronicznie podpisany przez:
Ewa Dziarnowska; Regionalna Izba Obrachunkowa w Warszawie
dnia 30 lipca 2025 r.



